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A kilatdselmélet szdmos alkalmazédsa a kockdzatkezelésben és a tobbkritériumos dontéshozatalban implicit
modon feltételezi, hogy a dontéshozdk értékfiiggvényei preferencia-homogének és referenciaértékiik nulla.

Az eldadas keretében a preferencia-homogenitds fogalmat kiterjesztjiik arra az esetre, amikor a refe-
renciaérték nem nulla. Bizonyitjuk, hogy egy preferencia-homogén, referenciafiiggé értékfiiggvény kifejez-
hetd egy kétvaltozds, pozitiv homogén fliggvény valamint egy pozitiv értékli egyvéltozos fliggvény szor-
zataként Ugy a nyereségekre, mint a veszteségekre vonatkozdan. Meghatarozzuk a preferencia-homogén
értékfiiggvény rugalmassidganak altalanos képletét is.

Megmutatjuk, hogy egy kétvaltozds preferencia-homogén értékfiiggvény kielégiti a Markowitz-kéve-
telményeket, ha a referenciaérték dontésrol dontésre valtozik, nyereséges kilatasok esetén kis pozitiv szam,
veszteséges kilatasok esetén pedig kis negativ szam.

Alkalmazasként bemutatunk egy olyan preferencia-homogén tobbkritériumi dontési modellt, amely a
kumulativ kildtaselméleten alapul.
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