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Preferencia-homogén értékfüggvény a kilátáselméletben
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A kilátáselmélet számos alkalmazása a kockázatkezelésben és a többkritériumos döntéshozatalban implicit
módon feltételezi, hogy a döntéshozók értékfüggvényei preferencia-homogének és referenciaértékük nulla.

Az előadás keretében a preferencia-homogenitás fogalmát kiterjesztjük arra az esetre, amikor a refe-
renciaérték nem nulla. Bizonýıtjuk, hogy egy preferencia-homogén, referenciafüggő értékfüggvény kifejez-
hető egy kétváltozós, pozit́ıv homogén függvény valamint egy pozit́ıv értékű egyváltozós függvény szor-
zataként úgy a nyereségekre, mint a veszteségekre vonatkozóan. Meghatározzuk a preferencia-homogén
értékfüggvény rugalmasságának általános képletét is.

Megmutatjuk, hogy egy kétváltozós preferencia-homogén értékfüggvény kieléǵıti a Markowitz-köve-
telményeket, ha a referenciaérték döntésről döntésre változik, nyereséges kilátások esetén kis pozit́ıv szám,
veszteséges kilátások esetén pedig kis negat́ıv szám.

Alkalmazásként bemutatunk egy olyan preferencia-homogén többkritériumú döntési modellt, amely a
kumulat́ıv kilátáselméleten alapul.
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